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Aos 28 dias do més de janeiro de 2021, as quatorze horas e trinta minutos,
reuniram-se os membros dos Conselhos Administrativo do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Bom Jesus dos Perddes — PREV BOM JESUS, JOAO
ADILSON DE PAIVA, JOSE NATALINO SANTOS DE OLIVEIRA,
POLLYANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO, VIVIANE JESUS

DE LIMA, GUSTAVO TADEU P. VEGAS, MARIA APARECIDA
AVELINO DA SILVA, PAULO ANTONIO DOS SANTOS, ANA

LUCIA DE ALMEIDA, ORQUIDES I0SSA, KELLY APARECIDA

DE MORAIS ROQUE, para a primeira reunido do ano de 2021. A reunido

foi feita através de conferéncia pelo aplicativo GOOGLE MEET, ainda

devido a impossibilidade de reunido presencial por causa da pandemia. No

dia 26 de janeiro/foram enviado por email a todos os conselheiros os
balancetes da receita e despesa, o relatorio de investimentos referentes ao

més de dezembro/20, os processos de aposentadoria dos servidores
BENEDITO APARECIDO CONSTANTINO, CLEUSA MARIA
ALMEIDA DE PAIVA e RENATO ALEXANDRO CARLOS e o
cronograma de datas das reunides do ano de 2021. Esses documentos foram

enviados com antecedéncia para que todos lessem e pudesse ser discutido e

explicado no dia da reunido on-line. Iniciada a reunido, o Superintendente
cumprimentou a todos os presentes € aproveitou para desejar as boas vindas

3 nova Conselheira, Kelly. 1-) INVESTIMENTOS: Apos, passou a palavra b
ao Sr. Pery de Oliveira, consultor de investimentos da empresa FAHM
Consultoria para que ele discorra sobre o cenario econdmico nacional, /1)
mundial e o quanto tudo isso impacta diretamente na carteira de /
‘nvestimentos do PREVBOMIJESUS. Segundo o Consultor, em 2020
tivemos muitas surpresas. Foi um ano atipico e muito turbulento. No entanto,

chegamos no momento de deixar o passado de lado e pensar o futuro, o que A
podemos esperar em 2021, qual € o cenério base e quais sdo os potenciais L@
riscos. Aqui no Brasil, a continuidade da recuperagao econdmica devera 2
permanecer em um ritmo ainda muito incerto, ja que a velocidade dependera

muito da conducdo da implementa¢do de um plano de vacinagdo contra o A
novo Corona virus amplo no pais. Especialistas indicam que sem uma 74
imuniza¢do em massa, O Brasil corre o risco de fechar mais vezes sua / / Q
economia, afetando ainda mais a confianca do brasileiro e,
consequentemente, retardando o crescimento econdomico. Além do mais, 0s ﬁ ’)
niveis de inflagdo um pouco mais altos do que dos ultimos meses deverdo '/\ I 4
ser vistos recorrentemente e com isso o banco central podera iniciar um /- \l
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processo lento e gradual de elevagdo da taxa basica de juros, a Selic. Com
relacdo as contas externas brasileiras, ndo temos problemas. Continuam
saudaveis. J4 a taxa de cambio continua volatil, o que € natural e esperada.
O problema estrutural no Brasil é no campo fiscal, o que devera ser, ao
menos em parte, equacionado em 2021. A questdo fiscal € o maior desafio
para o pais e um condutor que pode definir a dire¢do da economia local no
futuro proximo. Por fim, o Brasil conseguiu concluir o ano de 2020 com uma
ajuda de um auxilio emergencial sem precedentes e de grande suporte do
governo. O fim desse auxilio, aguardado para o inicio de 2021, traz
incertezas adicionais ao cendrio base, especialmente no que tange o ritmo de
recuperagdo econdmica doméstica. Se no passado discutiamos acerca da
reforma da Previdéncia, com o apelo de que sem a Reforma o pais ficaria
insolvente, o pais ndo apresenta condigdes fiscais capazes de transformar um
auxilio pontual em permanente, sob o risco de entramos, de fato, em um
insolvéncia fiscal, exceto se optarmos por cortar custos em outras area do
governo. Além dos nossos desafios internos, estamos a mercé de um
ambiente internacional que, mesmo mais construtivo do que aquele visto até
meses atras, ainda apresenta entraves a serem superados. A vacinagéo contra
o COVID19 no mundo serda um pano de fundo que deve dar sustentagdo a
continuidade do processo de recuperagdo do crescimento global. Ele ndo sera
linear, e sera repleto de surpresas, mas a vacina enderega, por ora, 0 maior
obstaculo do mundo ao longo de 2020. Deste modo, podemos esperar um
crescimento em bases mais solidas em 2021. Mesmo com este crescimento,
ainda hé de se esperar uma inflagdo controlada e um ambiente de liquidez
global farta. Indiscutivelmente estamos diante de um cenario mais
construtivo para o esse ano que que se inicia. No entanto, nem tudo sdo
flores. O Comité de Investimento precisa estar atento aos cenarios
alternativos ou aos “riscos de cauda” que, se por um lado, ndo apresentam
elevada probabilidade de ocorrer, por outro lado, caso ocorram, podem ter
impacto relevante sobre os mercados e, por consequéncia, nos ativos
investidos pelo RPPS. No Brasil, a pandemia ainda esta longe de ser
superada e a demora em um plano de imunizagao pode atrasar a recuperagao
da economia. Do outro lado, os problemas estruturais do pais podem nos
levar, novamente, a um ambiente de inflagdo mais elevada. Por ultimo, se
ndo atacarmos nossos problemas fiscais, podemos entrar em uma espiral
negativa de deterioragdo economica. L4 fora, mesmo com a populagdo sendo
vacinada, existem riscos em relagdo a capacidade de imunizagdo da
populagdo. A maior preocupacdo, no entanto, ¢ o excesso de liquidez,
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monetdria e fiscal, injetada na economia global, e quais serdo os seus efeitos
colaterais de longo prazo. Por mais que um cendrio de pressdo inflacionaria
ainda nos pareca distante, ndo podemos descarta-lo por completo. Para o
Consultor, algumas classes de ativos estdo com seus valuations'’
historicamente elevados e a dindmica de alguns mercados/ativos que
remetem a periodos anteriores a grandes movimentos negativos de prego.
Isso ndo quer dizer que, necessariamente, teremos cenarios de quedas rapidas
e acentuadas como vistas em meados de margo, mas este ambiente requer
uma atencio especial. Os riscos devem continuar nos préximos 3 a 4 meses
com de baixa probabilidade e um ambiente ainda construtivo e positivo para
o comego de 2021. De qualquer forma, ndo podemos minimizar estes
cendrios alternativos e precisamos estar preparados para eventuais mudangas
de rota. Em um mundo de juros historicamente baixos, com muitos ativos
com valuations pouco atrativos e uma posi¢éo técnica menos saudavel do
que ha alguns meses, serd fundamental a construg@o de portfolios capazes de
navegar um ambiente construtivo, mas com o balanceamento ideal para se
defender dos cenarios adversos, pois eles, em algum momento, irdo ocorrer,
mesmo que de forma pontual. Diante deste cenario, o PREV BOM JESUS
apresentou resultado positivo de 0,76 % no més de dezembro de 2020. No
ano, de janeiro a dezembro, as perdas atingiram a 0,36%. No entanto, a meta %\J/ D%

atuarial, em igual periodo, atinge 11,61%.

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Rotorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Mota Acum Gap Acum VaR

O patrimoénio liquido encerrou o més com R$ 60.207.996,75. A ,/.»-'f,".,'

! https://pt.wikipedia.org/wiki/Valuation Q \/\l"’%
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Evolugdo do Patriménio

Patnir 60. 996,75
L] 60.207.996, o

D i

2016 2017 2018 2019 2020 Dez 2020

Em dezembro, os fundos de investimento do segmento de renda fixa
apresentaram, majoritariamente, resultados positivos.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

88 ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE

BB IRF-M TITL

BB IMA-B 5 FIC RE

07.237.31 ),00 6.086.380.73

Total Renda Fixa 57.481.192,85 5.912.155,70 4.994.388,36 58.843.256,42 444.296,23 0.76% 1.58%

Sr. Jodo Adilson questionou sobre a situagdo do fundo Austro. O Consultor \
explicou que com relagdo ao fundo AUSTRO IMA-B, o resultado foi Y
negativo em fun¢do de remarcagdes na valorizagdo das cotas, sem, no
entanto, apresentarem Fatos Relevantes justificando a queda. Segundo o
Gestor do Fundo, as quedas foram devidas a estratégia de aloca¢do em curvas
futuras de juros na B3. J& no segmento de renda variavel, o destaque positivo
ficou para o fundo PETROBRAS, que alcangou 11,78% no més, seguindo a
valorizagio das agdes da Petrobras na B3.
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SANTANDER PETROBRAS PLUS FIC ACOES 103 691,77
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES

TIESTRATEGIA FIP

AUSTRO © IPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

LEME FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 6038778

Total Renda Variavel 1.331.777,00 115.902,38 115.902,38 1.341.360,49 9.583,49 0,66%

O PREV BOM JESUS conta com fundos de investimentos com gestdo do

Banco do Brasil, Caixa Econdmica e outros, sendo distribuidos da seguinte
forma:

BANCO SANTANDER: 0,32%
BANCO BRADESCO: 1,81%
BRL TRUST: 5,34%

ORLA DTVM: 0,27%
iNDIGO DTVM: 0,06%

TESOURO NACIONAL: 5,93% BB GESTAO 22.131.660,04

BB caxa ECONOMICA  16.257.197,99
88 GESTAO: 36,77% 1 BFL capITAL 7.148.950,82

RII CORRETORA: 10,61% 36, 148.950,
8 Rt CORRETORA 6.387.254,44
[ TESOURO NACIONAL  3.569.463,61
8 BrL TRUST 3.213.028,74

{17 BANCO BRADESCO 1.091.295,24
BFL CAPITAL: 11,88%

[ BANCO SANTANDER 190.377,23
B8 orwa DTVM 162.042,83
I inpiGo DTVM 33.345,97

CAIXA ECONOMICA: 27,01% % : #?

2-) BALANCETES: ap6s, foi falado sobre os balancetes da receita e da

despesa, que foram por todos vistos e aprovados. Sr. Jodo Adilson
questionou sobre o COMPREV e Viviane explicou que os processos estao }u&:
sendo enviados e o instituto ja estd recebendo recursos decorrentes da
compensagio previdencidria. Sr. Jodo questionou também sobre a questdo X/
da aliquota suplementar, e Viviane explicou que apos feito o calculo atuarial ’

é que se determina essa aliquota que € calculada com base no déficit atuarial
registrado no calculo. Disse ainda que o PREVBOMJESUS esté agendando ~_ ~
reunidio com o Prefeito para definir a questo da aliquota, cuja previsdo para

o ano de 2021 é de 12% e também se discutir a questdo da reforma da {
previdéncia. 3-) PROCESSOS DE APOSENTADORIA E PENSAO: l/ﬂ
ap6s, Viviane falou sobre os processos de aposentadoria e pensdo concedidos

no més de dezembro que foram: processo 13/2020, aposentadoria por tempo /
de contribuicdo do servidor BENEDITO APARECIDO CONSTANTINO; ‘ /
processo 14/2020, penséo por morte decorrente do falecimento da servidora

o&ﬂ%
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ADRIANA APARECIDA MARTINS CARLOS, concedida ao esposo
RENATO ALEXANDRE CARLOS e o processo 15/2020, pensdo por morte
decorrente do falecimento do servidor MAURO DE PAIVA, concedida a
esposa CLEUSA MARIA ALMEIDA DE PAIVA. Todos os processos estdo
cobertos de legalidade, tendo sido por todos analisados e aprovados. Nada
mais havendo a ser tratado, deu-se por encerrada a reunido, cuja ata foi
lavrada por mim, Pollyanna R. F. Zafonatto e por todos lida e assinac;Z’ ,

JOSE NATALINO SANTOS DE OLIVEIRA (Superintendente)

POLLYANNA R. F. ZAFONATTO (Diretora Finance

VIVIANE JESUS DE LIMA (Diretora de Beneficios)

GUSTAVO TADEU P. VEGAS (membro CAP)

MARIA APARECIDA AVELINO DA SILVA (mem }7?AP) - rﬂw\w (,N\[ &N%

PAULO ANTONIO DOS SANTOS (membro CAP)

ANA LUCIA DE ALMEIDA (membro CAP) \VTV |

ORQUIDES 10SSA (membro CAP)______\J\ (W W

\ | ) / . s -
KELLY APARECIDA MORAIS ROQUE (membkr AP) , 71/ ~
v



